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TEBLIG

Maliye Bakanlhigindan:
GELIR VERGISi GENEL TEBLIGI

(SERI NO: 282)

193 sayilt Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinde, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araclarinin elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasindan saglanan gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve katilim
bankalarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmis olup, séz konusu maddede
yer alan hiikiimlere iliskin ayrintili agiklamalar, 257V, 258@, 263®, 269®, 277® ve 279©® seri numarali Gelir Vergisi
Genel Tebliglerinde yapilmustir.

Bu Tebligde, Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda tiirev iiriinlerden elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesine iligkin agiklamalara yer verilmektedir.

1. Yasal Mevzuat

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin diger sermaye piyasasi aract addolunmak suretiyle Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkif yoluyla vergilendirilmesini saglayan, s6z konusu maddenin (13)
numarali fikrasi ile vadeli islem ve opsiyon borsalarinda yapilan islemler ile tam ve dar miikellef kurumlarmn aralarinda
yaptiklar1 sdzlesmelere iligkin diizenlemelerin yer aldig1 (14) numarali fikra asagidaki gibidir;

“(13) Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir belirleme yapilmadigi
stirece Tiirkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet
ve vadeli iglem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile kayda
almmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel
kisilerince ihrag edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, dnceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak
lizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
ylikiimliiligiinii veren vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasast aract
addolunur.”

“(14) Tiirkiye'de kurulu vadeli igslem ve opsiyon borsalarmda 31/12/2008 tarihine kadar yapilan iglemlerden elde
edilen kazanglar i¢in (1) numarali fikrada belirtilen tevkifat orani sifir olarak uygulanir. Tam ve dar miikellef kurumlarin
(Tirkiye'de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunmayanlar harig) aralarinda yaptiklari vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinden dogan kazanglari bakimindan bu madde hiikiimleri uygulanmaz. Su kadar ki banka ve benzeri
finans kurumlari i¢in Tiirkiye'de igyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunma sarti aranmaz.”

S6z konusu (14) numarali fikra hitkkmii uyarinca kurumlarin aralarinda yaptiklar1 vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden dogan kazanglarinin gegici 67 nci madde uygulamasi karsisindaki durumu tablo halinde gosterilmistir.

Daimi Gegici 67 nci
Sozlesmenin Taraflar: Temsilci/ Mad. Gore

isyeri Tevkifat
Tam Miik. Kurum — Tam Miik. Kurum - Yapilmayacak
Dar Miik. Kurum — Tam Miik. Kurum Var Yapilmayacak
Dar Miik. Kurum — Tam Miik. Kurum Yok Yapilacak
Dar Miik. Banka ve Benzeri Finans Kurumu—Tam Miik. Kurum Var Yapilmayacak
Dar Miik. Banka ve Benzeri Finans Kurumu—Tam Miik. Kurum Yok Yapilmayacak

Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilci aracilifiyla faaliyette bulunmayan dar miikellef kurumlar i¢in tevkifat
yapilmast ongoriilen durumda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci fikrasi kapsamidaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar1 elde etmek
ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
uygulanacak tevkifat oran1 % 0’dur.

Bu kapsamda, baz tiirev iiriinlerin gegici 67 nci maddeye gore vergilendirilmesine iligkin temel esaslar asagida
aciklanmaktadir.

2. Forward Sozlesmeleri

Forward sozlesmesi, taraflardan birinin sézlesmeye konu olan finansal varlifi sozlesmede belirlenen fiyat



iizerinden gelecekteki belirli bir tarihte satin almasini, karsi tarafin da sézlesmeye konu finansal varligi satmasini sart
kosan bir sdzlesme tiiriidiir.

Sézlesmeye konu varligin fiyat, miktar ve teslim tarihinin s6zlesme tarihinde belirlendigi forward islemlerinde,
islemin karla sonuglanmasi durumunda, sézlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri ile islem
fiyatina (kullanim fiyatina) gore olusan degeri arasindaki fark tevkifat matrahini olusturacaktir.

Buna gore, forward sozlesmesinin hiikmiinden yararlanildigi anda, sdzlesmeye baz alinan kiymetin piyasa
fiyatina gore olusan degeri ile islem fiyatina gore olusan degeri arasindaki fark iizerinden s6zlesmenin sona erdigi tarih
itibarryla bankalar ve arac1 kurumlar tarafindan tevkifat yapilacaktir.

Ornek 1: Bay (A)’nm 4/1/2011 tarihinde (Y) Bankasi ile yapmus oldugu 3 ay vadeli forward USD alim
sozlesmesine iliskin veriler asagida yer almaktadir.

Islem Tarihi :4/1/2011
Vade Tarihi 1 4/4/2011
So6zlesme Tutari :1.000.000 USD
So6zlesme Kuru 11,4890
Vadede Spot Kur  :1,5268
Sozlesmeye baz alinan So6zlesmeye baz aliman
Tevkifat Matrah1 = kiymetin piyasa fiyatina - kiymetin islem (kullanim) fiyatina
gore olusan degeri gore olusan degeri
Tevkifat Matrah1 = 1.000.000 USD * (1,5268-1,4890)
=37.800 TL

Banka tarafindan Bay (A)’nin elde etmis oldugu 37.800 TL kazang iizerinden % 10 oraninda tevkifat
yapilacaktir.

3. Swap Islemleri

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi iginde farkli faiz 6demelerini ve/veya farkli para birimlerini kargilikli
olarak degistirdikleri bir takas sozlesmesidir.

3.1. Para Swap1

Taraflarin 6nceden anlastiklari oran ve kosullarda belirli miktardaki para birimlerini degistirmek suretiyle
gerceklestirdikleri para swapi igleminde, farkli para birimlerinin karsilikli olarak degistirilmesi sonucunda ortaya ¢ikan
gelir tevkifat matrahini olusturacaktir.

Buna gore tevkifat matrahi, ilk degisim tarihindeki kura gore hesaplanan deger ile s6zlesmede vadedeki degisim
i¢in belirlenen kura gore olusan deger arasindaki farka esit olacaktir.

Ornek 2: Bay (B)’nin (Y) Bankasi ile yapmus oldugu USD/TL para swapi sozlesmesine iliskin veriler asagida yer
almaktadir.

Islem Tarihi : 25/4/2011
Vade Tarihi : 24/5/2011
Islem Tarihindeki Kur 01,5112
S6zlesme Kuru 11,5220

Bay (B) sozlesme tarihinde (s6zlesmenin spot bacagi), 20.000.000 USD karsilig1 olarak 30.224.000 TL vermis,
vadede ise (s6zlesmenin forward bacagi) 20.000.000 USD verip 30.440.000 TL almustir.

Bay (B)’nin bu islemi (30.440.000-30.224.000) 216.000 TL karla sonuglanmis olup, s6z konusu kar iizerinden %
10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Ornek 3: Bayan (C)’nin (Z) Bankasi ile yapmis oldugu EURO/USD para swap1 sdzlesmesine iliskin veriler

asagida yer almaktadir.
Islem Tarihi : 27/5/2011
Vade Tarihi 1 26/6/2011
islem Tarihindeki Kur 11,4239
S6zlesme Kuru 11,4230

Bayan (C) sozlesme tarihinde (sdzlesmenin spot bacagi), 25.000.000 EURO karsilig1 olarak 35.597.500 USD
vermis, vadede ise (sdzlesmenin forward bacag) 25.000.000 EURO verip 35.575.000 USD almustir.

Bayan (C)’nin bu islemi (35.575.000-35.597.500) 22.500 USD zararla sonuglanmis olup, olusan zararin 257, 258
ve 269 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde yer alan agiklamalar cergevesinde ayni tiir islemlerden dogan
karlardan mahsubu miimkiin bulunmaktadir.

3.2. Faiz Swapi

Faiz swapi, gésterge bir anapara tutari {izerinden farkli faiz orani esaslarina gére hesaplanacak faizlerin iki taraf
arasinda anlagilan vadelerde degisimini dngdren bir s6zlesme cesidi olup, ayni para biriminden olan borglarin sadece faiz
6demelerinin yapist degismekte, anapara degisimi gergeklesmemektedir.

Faiz swapi islemlerinde, faiz 6demelerinin degisimi nedeniyle 6deme donemleri itibartyla hesaplanan net kazang
tutarlar1 tevkifat matrahini olusturacaktir.



Bu c¢ercevede, faiz 6demelerinin bir takvim yili igerisinde karsilikli olarak ayni tarihlerde gergeklesmesi
(¢akisma) durumunda her bir 6deme tarihi itibariyla hesaplanan net kazang tutari tevkifat matrahini olusturacaktir.

Odeme tarihlerinin bir kismmin ¢akismasi durumunda ise, bir takvim yili asilmamak suretiyle ddemelerin
cakistig tarihler itibariyla, miisteri tarafindan 6denen faiz tutarlar ile miisteriye o tarihe kadar yapilan faiz 6demelerinin
tamamu karsilastirilmak suretiyle net kazang tutari tespit edilecektir.

Odeme donemleri itibaryla ortaya ¢ikan zararlarm ise, takvim yili agilmamak kaydiyla, 257, 258 ve 269 seri
numarali Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde yer alan agiklamalar gergevesinde izleyen donemlerde aymi tiir islemlerden
dogan gelirlerden mahsubu miimkiindiir. Takvim yil1 sonuna kadar mahsup edilemeyen zararlar ise ihtiyari beyanname
yoluyla mahsup edilebilecektir.

Ornek 4: Bay (D)’nin, 10.000.000 USD tutarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcundan dogan
yiiktimliiligiini yerine getirebilmek amactyla 30/7/2010 tarihinde, (Z) Bankasi ile % 4 faiz orani {izerinden yapmis
oldugu 2 y1l vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap sézlesmesine iliskin veriler agagida yer almaktadir.

So6zlesme Tutari :10.000.000 USD

So6zlesme Tarihi : 30/7/2010

Sabit Faiz %4
Degisken Faiz : USD LIBOR
Faiz Odeme Tarihleri: LIBOR Doviz Kuru
31/1/2011 % 4,5 1,60
29/7/2011 % 3,8 1,67
31/1/2012 % 4,1 1,61
31/7/2012 % 3,7 1,71
(2) BANKASI s
FAiZ ODEME LIBOR TARAFINDAN B IQLEIDK) Azmiz) TEVKIFAT | TEVKIFAT
TARIHLERI BAY (D)’YE ODEDIGI FAIZ MATRAHI | TUTARI
ODENEN FAizZ
225.000 USD 200.000 USD
0,
31/1/2011 %45 (225,000*1,60=360.000) | (200.000*1,60 = 320.000) 40000TL | 4000 TL
190.000 USD 200.000 USD
29/7/2011 % 16.700 TL -
o120 6338 (190.000*1,67 =317.300) | (200.000*1,67 = 334.000) (16.700 TL)
205.000 USD 200.000 USD
0,
31/1/2012 %41 (205.000*1,61=330.050) | (200.000*1,61 = 322.000) 8.050 TL 805 TL
31/7/2012 % 3,7 185.000 USD 200.000 USD (25.650 TL) -

(185.000*1,71=316.350) (200.000*1,71= 342.000)

Bu durumda, Bay (D) 31/1/2011 ve 31/1/2012 tarihlerinde degisken faizden sabit faize ge¢mis olmasi nedeniyle
avantajli durumda olup, 31/1/2011 tarihinde faiz swap isleminden dogan net kazang tutari 40.000 TL, 31/1/2012
tarihinde faiz swap isleminden dogan net kazang tutar1 da 8.050 TL’dir.

29/7/2011 ve 31/7/2012 tarihlerinde ise, Bay (D) zararli durumda olup, bu zarar ayn1 donemde gerceklestirilen
ayni tiir islemlerin konsolide edilmesi yoluyla yok edilemezse, ilgili yillarin izleyen iicer aylik donemlerinde ayni tiir
islemlerden dogan kardan mahsup edilebilecektir. Boyle bir karin bulunmamasi nedeniyle mahsup edilemeyen zarar
tutarlari ise ihtiyari beyanname yoluyla mahsup edilebilecektir.

Ornek 5: Bay (E)’nin, 10.000.000 USD tutarindaki 2 y1l vadeli 3 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcundan dogan
yiikiimliiliigiinii yerine getirebilmek amacryla 30/7/2010 tarihinde, (Z) Bankas: ile % 4 faiz orani iizerinden yapmis
oldugu 2 y1l vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap sozlesmesine iliskin veriler agagida yer almaktadir.

So6zlesme Tutari :10.000.000 USD

Sozlesme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz %4
Degisken Faiz 1 USD LIBOR

Faiz Odeme Tarihleri:

a ankasi oviz Kuru
Bay (E) (Z) Bank: LIBOR Doviz K
28/10/2010 % 5,1 1,60




31/1/2011 31/1/2011 % 4,5 1,62

29/4/2011 % 2,6 1,64
29/7/2011 29/7/2011 % 3,8 1,67
28/10/2011 % 4,0 1,66
31/1/2012 31/1/2012 %4,1 1,61
30/4/2012 % 3,9 1,67
31/7/2012 31/7/2012 % 4,0 1,71
FAiZ ODEME (2) BANKASI s
TARIHLERI TARAFINDAN BAY (E)'NIN TEVKIFAT | TEVKIFAT
LIBOR , (Z) BANKASINA
BAY © | (2 BANKASI _BAY (E)'YE SDEDIGI FAIZ MATRAHI | TUTARI
ODENEN FAizZ
127.500 USD
28/10/2010 %5,1 (127.500*1,60= 204.000 TL | 20.400 TL
204.000)
112.500 USD 200.000 USD
31/1/2011 31/1/2011 % 4,5 (112.500*1,62= (200.000*1,62 = 324.000) | (141.750)
182.250) i
65.000 USD
29/4/2011 % 2,6 (65.000*1,64= (35.150)
106.600)
95.000 USD
200.000 USD
29/7/2011 29/7/2011 % 3,8 (95.000*1,67= P (210.500) -
158.650) (200.000*1,67= 334.000)
100.000 USD
(100.000*1,66=
28/10/2011 % 4,0 166.000) (44.500) -
102.500 USD
200.000 USD
31/1/2012 31/1/2012 % 4,1 (102.500*1,61= o -
165.025) (200.000*1,61= 322.000) (156.975)
97.500 USD
30/4/2012 % 3,9 (97.500*1,67= 5.850 TL -
162.825)
100.000USD 200.000 USD
31/7/2012 31/7/2012 % 4,0 (100.000%1,71= (200.000*1,71= 342.000) (165.150) -
171.000)

Bu durumda, bir takvim yili agilmamak suretiyle 6demelerin ¢akigtigi tarihler itibariyla net kazang tutarinin
hesaplanmasi gerekeceginden, ayni takvim yili i¢cinde baskaca 6demelerin ¢akistigi bir tarih bulunmamasi nedeniyle
28/10/2010 tarihi itibartyla (Z) Bankasi tarafindan Bay (E) lehine ddenen 204.000 TL faiz tutari {izerinden, % 10
oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Kargilikli 6demelerin cakistigi 31/1/2011 tarihi itibartyla Bay (E) zararli durumda olup, 141.750 TL tutarindaki
zarar izleyen iiger aylik tevkifat donemlerine aktarilmistir. Zarar mahsubu sonucunda ddemelerin ikinci kez ¢akigtig
29/7/2011 tarihinde de Bay (E) zarar etmis (210.500) olup, bu zarar tutarinin izleyen iiger aylik doneme aktarilmasi
sonucu 28/10/2011 tarihinde de tevkifata konu net kazang tutart dogmamustir. Bu tarih itibariyla ortaya ¢ikan toplam
44500 TL zarar tutar1 ise izleyen takvim yilina aktarilamayacagindan ihtiyari beyan yoluyla mahsup yoluna
gidilebilecektir.

izleyen takvim yilinda karsilikli 6demelerin gakistigi 31/1/2012 tarihinde Bay (E) 156.975 TL zararli durumda
olup daha 6nceki donemlerde de yapildig: izere, bu zarar tutarmnin izleyen licer aylik dénemlerdeki kazang tutarindan
mahsup edilmesi sonucunda 6demelerin tekrar ¢akistigi 31/7/2012 tarihi itibartyla da Bay (E)’nin tevkifata konu bir
kazanct dogmamustir.

Dolayistyla, Bay (E) bu islemle ilgili olarak 28/10/2010 tarihinde 20.400 TL vergi 6demis olup, s6zlesmenin
kalan donemlerinde ise takvim yili asilmamak suretiyle zarar tutarlarinin izleyen iicer aylik tevkifat donemlerine
aktarilmasi sonucunda tevkifata tabi kazang dogmamustir.

Ornek 6: Dar miikellef Bayan (F)’nin (lehdar), 15.000.000 EURO tutarindaki 2 y1l vadeli 6 ayda bir LIBOR faiz
6demeli borcuna iliskin ylikiimliligiinii yerine getirebilmek amaciyla, 30/8/2010 tarihinde Tiirkiye’de bulunan (Y)




Bankas: ile % 5 faiz oraniyla yapmis oldugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap sdzlesmesine iligkin veriler

asagida yer almaktadir.
So6zlesme Tutari

:15.000.000 EURO

So6zlesme Tarihi : 30/8/2010
Sabit Faiz %5
Degisken faiz :EURO LIBOR
Faiz Degisim Tarihleri: LIBOR Doviz Kuru
28/2/2011 % 4,7 1,59
29/8/2011 % 4,8 1,76
29/2/2012 %05,3 1,73
31/8/2012 % 5,6 1,78
(Y) BANKASI s
FAiZ ODEME LIBOR TARAFINDAN (Y])B‘;XI\(IF}Q ESIII;I\I A TEVKIFAT | TEVKIFAT
TARIHLERI BAYAN (F)’YE ODEDIGE FAIZ MATRAHI TUTARI
ODENEN FAizZ
352.500 EURO 375.000 EURO
0, -
28/2/2011 47 (352.500*1,59=560.475) (375.000*1,59=596.250) (35.775)
360.000 EURO 375.000 EURO
0, -
29/8/2011 %48 (360.000*1,76=633.600) (375.000*1,76=660.000) (26.400)
397.500 EURO 375.000 EURO
0,
29/2/2012 %53 (397.500*1,73=687.675) (375.000*1,73=648.750) 38.925TL | 389250 TL
420.000 EURO 375.000 EURO
1/8/2012 % 100 TL 010 TL
31/8/20 65,6 (420.000*1,78=747.600) (375.000*1,78=667.500) 80.100 8.010

Dar miikellef Bayan (F)’nin yapmis oldugu swap sdzlesmesi dolayisiyla 29/2/2012 tarihinde elde etmis oldugu
38.925 TL gelir ile 31/8/2012 tarihinde elde etmis oldugu 80.100 TL gelir iizerinden % 10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

4. Opsiyon Sozlesmeleri

Belirli bir miktardaki varligi (fiziksel emtia veya finansal varlik) belirli bir fiyattan gelecekte belirli bir tarihte
satin alma veya satma hakki saglayan opsiyon sozlesmelerinde, satin alma veya satma hakkinin kullanilmasi suretiyle
gelir elde edilmesi halinde tevkifat matrahi, s6zlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri ile islem
fiyatina gore olusan degeri arasindaki farktan, 6denen opsiyon priminin diisiilmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Opsiyon Primi, prim ddemesinin yapildig: tarihte gegerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmek suretiyle
hesaplanacaktir.

Ornek 7: Bayan (G), 14/1/2011 tarihinde (Z) Bankasi ile yaptig1 6 ay vadeli opsiyon sdzlesmesi ile EURO alim
hakki elde etmis olup, s6z konusu sdzlesmeye iligkin veriler asagida yer almaktadir. Opsiyon priminin sdzlesmenin
yapildigi tarihte 6dendigi varsayilmistir.

Sozlesme Tutari :1.500.000 EURO
Vade Tarihi : 14/7/2011

Islem Anindaki Kur :2,0630

Opsiyon Kuru 12,1200

Vadede Spot Kur : 2,3250

Opsiyon Primi : 15.000 EURO (1.500.000%% 1)
Tevkifat Sozlesmeye baz aliman  Soézlesmeye baz alinan Opsiyon
Matrah1 = ( kiymetin piyasa fiyatina - kiymetin islem fiyatina ) - Primi

gore olusan degeri gore olusan degeri
1.500.000 EURO * (2,3250-2,1200) - (15.000*2,0630)
307.500 — 30.945

276.555 TL

Tevkifat Matrahi

Bu durumda, (Z) Bankasi tarafindan Bayan (G)’nin elde etmis oldugu 276.555 TL kazang iizerinden % 10

oraninda tevkifat yapilacaktir.
Satin alma/satma hakkinin kullanilmadig1 durumda 6denen opsiyon primi ise zarar olarak dikkate alinacaktir.
5. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri



Gelir Vergisi Kanununun 6009 sayili Kanunla degisik gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikras: kapsaminda,
banka ve araci kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarindan elde edilen gelirler {izerinden
yapmakla yiikiimlii olduklar1 tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin 1/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygulanacaktir.

Diger taraftan, 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari”) ile 193 sayili Kanunun gegici 67
nci maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: fikralarinda yer alan oran; tam ve dar miikellef gerc¢ek kisi ve kurumlar tarafindan
hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere, hisse senetlerine (menkul
kiymetler yatirim ortakliklar hisse senetleri harig) iliskin olarak elde edilen kazanglar igin % 0 olarak belirlenmistir.

Buna gore, gegici 67 nci maddenin (14) numarali fikrast hitkmii geregi Tiirkiye'de kurulu vadeli iglem ve opsiyon
borsalarinda yapilan islemlerden elde edilen kazanglar i¢in, anilan maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen tevkifat
oraninin sifir olarak uygulanmasina, 31/12/2008 tarihi itibarryla son verilmis olmasina ragmen, anilan borsalarda hisse
senetlerine (menkul kiymetler yatirim ortakliklar hisse senetleri harig) ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar i¢in 2009/14580 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregi
1/1/2009°dan itibaren, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregi ise 1/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
tevkifat uygulanmasina devam edilmektedir.

Tiirkiye'de kurulu vadeli iglem ve opsiyon borsalarinda 1/10/2010 tarihinden itibaren gerceklestirilen ve hisse
senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali olanlar disinda kalan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde
edilen kazanglara uygulanacak tevkifat orani ise % 10 olup, Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci
fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirnm fonlart ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler tarafindan elde edilen s6z konusu kazanglar {izerinden ise % 0 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Tiirkiye'de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalar1 ile bu borsalar disinda 1/10/2010 tarihinden itibaren hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilanlar disinda kalan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden
elde edilecek gelirlerin gegici 67 nci madde uygulamasi karsisindaki durumu tablo halinde gosterilmistir.

Yatirimer Tipi Piyasa Tiirii
Vadeli isl
N 'e Lisem Tezgahiistii
ve Opsiyon Borsasi

Tam Miikellef Gergek Kisi % 10 tevkifat % 10 tevkifat
Tam Miikellef Sermaye Sirketi
(Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve % 0 tevkifat Tevkifata tabi degil
denetimine tabi fonlar dahil)
Diger Tam Miikellef Kurum % 10 tevkifat Tevkifata tabi degil
Dar Miikellef Gergek Kisi % 10 tevkifat % 10 tevkifat

Dar Miikellef Sermaye Sirketi ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve
bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim % 0 tevkifat % 0 tevkifat
fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen dar
miikellefler

(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve
benzeri finans kurumu da olmayan)

Dar Miikellef Sermaye Sirketi ve miinhasiran

menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract
irileri ile deg k lar1 el k . .
getiriler1 1 ? deger artis1 kazanclari elde etmek ve % 10 tevkifat % 10 tevkifat
bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 say1li

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim




fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler disinda
kalan dar miikellefler

(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve
benzeri finans kurumu da olmayan)

Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi Temsilcisi Olan Dar
Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef Kurum (banka ve benzeri finans
kurumu olanlar)

% 0 tevkifat Tevkifata tabi degil

% 0 tevkifat Tevkifata tabi degil

6. Araci Kurulus Varantlarn

Araci kurulus varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas:
ile kullanildig1, araci kuruluslarca ihrag edilen menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasasi aracidir. Araci kurulus
varantlar1 opsiyon sozlesmelerine gésterdigi benzerlik nedeniyle opsiyon sézlesmelerinin menkul kiymetlestirilmis bir
¢esidi olarak kabul edilmektedir.

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile yapilan diizenleme ile Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goéren hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak ihrag¢ edilen aract kurulug
varantlarindan elde edilen gelirler, hisse senetlerine iliskin olarak elde edilen kazanglar kapsamina alinmig olup,
1/10/2010 tarihi itibariyla tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren bu kapsamdaki aract kurulus varantlarindan elde edilen gelirler iizerinden % 0O oraninda tevkifat
yapilmaktadir.

Diger taraftan, bu kapsamda olmayan aract kurulus varantlarinin gelirleri gegici 67 nci maddeye gore genel
hiikiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir.

7. Diger Hususlar

7.1. Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda gerceklestirilen vadeli islemlerde sozlesme, ters pozisyon alinarak
vadeden Once kapatilabilmekte veya vade tarihinde tasfiye edilebilmekte olup, s6zlesmeden dogan kar/zarar tutari
sozlesmenin sona erdigi bu tarihler itibariyla kesinlesmektedir. Dolayisiyla, sdzlesmenin ters pozisyon alinarak
kapatilmasi veya vade tarihi beklenerek tasfiye edilmesinden dnce, agik pozisyon sahiplerinin teminat hesaplarma giinliik
olarak yansitilan giinsonu uzlagma fiyatina gére hesaplanmis degerleme karlari iizerinden, heniiz s6zlesme kar/zarari
kesinlesmemis oldugundan gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

Buna gore, bu islemlere iligkin tevkifat karin kesinlestigi asamada gergeklestirilecek olup, tevkifat matrahi
s6zlesmelerin ters pozisyon alinarak vadeden 6nce kapatilmasi durumunda ilk s6zlesme fiyati ile ikinci s6zlesme fiyati
arasindaki fark, vadede kapatilmasi durumunda ise kapamis fiyat1 (vade tarihi uzlasma fiyat1) ile sozlesme fiyati
arasindaki fark olacaktir.

Ornek 8: Bay (H), 25/5/2011 tarihinde 1,5760 USD/TL kurundan 10.000 USD degerinde 31/5/2011 vadeli d6viz
alim sozlesmesi satin almis olup, organize borsada (VOB vb.) gerceklestirdigi bu islemle ilgili olarak (Z) Bankasi
araciligiyla 6demis oldugu teminat tutart 1.200 TL’dir. Bay (H)’nin Bankas1 araciligiyla Takasbank’a yatirmus oldugu
teminat tutarlarina iliskin giinlik degerleme farklarinin hesaplanmasi ve teminat hesaplarina yansitilmasi asagidaki
sekilde yapilmaktadir;

Siirdiiriilebilir teminat tutar1 ~ : 900 TL (1.200*0.75)

So6zlesme Kuru :1,5760 TL
Degerleme Tarihi USD Kuru
25/5/2011 1,5960
26/5/2011 1,5450
27/5/2011 1,5680
28/5/2011 1,5560
29/5/2011 1,5750
30/5/2011 1,5840
31/5/2011 1,5860

25/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarari:[(glinliik uzl. fiyati-soz. fiyat1)* sézlesme tutari]
:[(1,5960-1,5760)* 10.000]= 200 TL

200 TL kar Bay (H)’nin teminat hesabina istendigi zaman ¢ekilmek {izere yatirilmistir. (1200+200= 1400 TL)
26/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarari:[(giinliik uzl. fiyati- bir 6nceki giin uzl. fiy.)*
So6zlesme tutari]



:[(1,5450-1,5960)* 10.000]= -510 TL

510 TL zarar Bay (H)’nin teminat hesabindan g¢ekilmis olup, teminat tutari siirdiiriilebilir teminatin altina
indiginden (1400-510=890 TL), Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrist iizerine 310 TL (1200-
890=310 TL) eksik teminat tutar1 miisteri tarafindan teminat hesabina yatirilmsgtir.

27/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarari:[(1,5680-1,5450)* 10.000]= 230 TL

230 TL kar teminat hesabina yatirilmustir. (1200+230= 1430 TL)
28/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarar:[(1,5560-1,5680)* 10.000]=-120 TL

120 TL zarar teminat hesabindan ¢ekilmistir. (1430-120=1310 TL)
29/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarari:[(1,5750-1,5560)* 10.000]= 190TL

190 TL kar teminat hesabina yatirtlmistir. (1310+190=1500 TL)
30/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarar1:[(1,5840-1,5750)* 10.000]= 90TL

90 TL kar teminat hesabina yatirilmistir. (1500+90=1590 TL)
31/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarari:[(vade tarihi giinl. uzl. fiyati- bir 6nceki giin uzl.  fiy.)* sozlesme
tutari]
:[(1,5860-1,5840)* 10.000]= 20TL

20 TL kar teminat hesabina yatirtlmstir. (1590+20=1610 TL)
(31/5/2011) Sozlesme net kar/zarari:[(vade tarihi giinl. uzl. fiyati — sdzlesme fiyat1)* sézlesme tutari]
:[(1,5860-1,5760)* 10.000]= 100 TL
So6zlesme 100 TL karla sonuglanmig olup, s6z konusu kar iizerinden % 10 oraninda tevkifat yapilacaktir.
Degerleme Tutarlar1 Toplami = Sézlesme Kar/Zarari
(200-510+230-120+190+90+20) = 100

Ornek 9: Ornek 8’deki Bay (H) nin 28/5/2011 tarihinde vadeden 6nce kisa pozisyon almak suretiyle sézlesmeyi
kapatmasi durumunda ise, teminat tutarlarma iligkin giinliik degerleme farklarinin hesaplanmasi ve teminat hesaplarina
yansitilmasi asagidaki sekilde yapilmaktadir;

Satis fiyati (Kisa Pozisyon): 1,5730 TL (28/5/2011 tarihinde gergeklestirilen isleme iliskin kur)

25/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarari:[(giinliik uzl. fiyati-s6z. fiyat1)* s6zlesme tutari]

:[(1,5960-1,5760)* 10.000]= 200 TL

200 TL kar Bay (H)’nin teminat hesabina yatirilmigtir. (1200+200= 1400 TL)
26/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarari:[(giinliik uzl. fiyati- bir dnceki giin uzl. fiy.)*

s6zlesme tutari]
:[(1,5450-1,5960)* 10.000]= -510 TL

510 TL zarar Bay (H)’nin teminat hesabindan g¢ekilmis olup, teminat tutari siirdiiriilebilir teminatin altina
indiginden (1400-510=890 TL), Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama c¢agrisi {izerine 310 TL eksik teminat
tutar1 miisteri tarafindan teminat hesabina yatirilmustr.

27/5/2011 tarihindeki degerleme kar/zarar1:[(1,5680-1,5450)* 10.000]= 230 TL

230 TL kar Bay (H)’nin teminat hesabina yatirilmistir. (1200+230= 1430 TL)
28/5/2011 tarihindeki kapanig kar/zarari:[(satis fiyati- bir 6nceki giin uzl. fiy.)*
sOzlesme tutari
:[(1,5730-1,5680)* 10.000]= 50 TL

(28/5/2011) Sozlesme net kar/zarari:[(satis fiyat1 — sozlesme fiyat1)* s6zlesme tutari]
:[(1,5730-1,5760)* 10.000]=-30 TL
28/5/2011 tarihinde olusan kar 50 TL olmakla birlikte, s6zlesme net olarak 30 TL zararla sonuglanmig
oldugundan, herhangi bir tevkifat yapilmasi s6z konusu degildir.
Degerleme Tutarlar1 Toplami = S6zlesme Kar/Zarari
(200-510+230+50) = -30

7.2. Organize borsalarda (VOB vb.) islem yapan miisterilerin teminat hesaplarinda bulunan TL cinsinden nakdi



teminatlarin TAKASBANK tarafindan nemalandirilmas: sonucu elde edilen gelir mevduat faizi olarak gegici 67 nci
madde kapsaminda % 15 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.

Organize borsalarda islem yapan bankalara ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kuruluna goére kurulan araci
kurumlara ait nakdi teminatlarin nemalandirilmas: sonucu elde edilen gelirler iizerinden gecici 67 nci maddenin (4)
numarali fikrasi hitkmii geregince tevkifat yapilmayacaktir.

7.3. Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina gore, li¢ aylik donem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi aract ile ilgili olarak birden fazla alim-satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklesmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinacak olup, ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast araglarimin gruplandirilmasinda esas alinmak iizere;

I. Sabit getirili menkul kiymetler,

II. Degisken getirili menkul kiymetler,

I1l. Diger sermaye piyasasi araglari,

IV. Yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar hisse senetleri

adlart altinda dort sinif ihdas edilmisti. Bu Teblig ile “III. Diger sermaye piyasasi araglar” smifi, “III. Diger
menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglar1” olarak degistirilmistir.

Gegici 67 nci madde kapsaminda ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci islemleriyle ilgili
olarak ortaya ¢ikan ve bir takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen iiger aylik donemlere devri 6ngoriilen zararlarin
mahsubu agisindan 6nem tastyan bu siniflandirmaya gére, menkul kiymetlere bagli olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri menkul kiymetin dahil oldugu smif i¢inde degerlendirilecek, menkul kiymete bagli olmaksizin
yapilan islemler ise “III. Diger menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglari” sinifi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Bu kapsamda, hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayali
olarak ihrag edilen aract kurulus varantlar1 hisse senetlerinin dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifinda
degerlendirilecektir.

Ote yandan, hisse senedi ve hisse senedi endeksleri disinda bir dayanak varliga bagl varantlar s6z konusu
gruplandirmada III. sinif kapsaminda degerlendirilecektir.

Teblig olunur.
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